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Tendencia de Mercado  Actual  Perspectiva 

Tipo de Cambio 

4 
Tipo de cambio estable, aunque con cierta 
presión a la baja a mediados de semana de 
análisis. 4

Tipo de cambio estable, con el BCR probablemente 
reduciendo su ritmo de intervenciones. 

Liquidez MN 

6 
Liquidez a la baja, pero aún en niveles 
elevados que se traducen en mayores 
depósitos overnight.  6 

Normalización de liquidez ayudaría a incrementar en 
algo tasa interbancaria, bastante alejada de 3.0%.  

Renta Fija 
5 Corrección al alza de tasas de interés a 1 

año 4 
Diferenciales entre tasas de 1 año y overnight se 
mostrarían atractivos. 

Renta Variable 

5 
EEUU: alentadoras noticias corporativas 
impulsaron a la bolsa, a pesar de nueva 
subida del crudo. 4

EEUU: Mercado atento a precio del petróleo, a 
reunión de la FED e a indicadores económicos (bienes 
durables y ventas de viviendas). 

 

5 
PERU: rendimientos al alza en medio de 
operaciones puntuales en papeles 
industriales. 

 
4

PERÚ: inversionistas atentos a comportamiento de 
principales metales y recuperación de acciones 
mineras. 

PERU: Indicadores del Mercado de Capitales
CIERRE
22/06/05

MERCADO ACCIONARIO SEM MES YTD
IGBVL 4059.9 1.8% 4.7% 8.6%
ISBVL 6689.2 1.5% 4.4% 9.4%
ISP15 7304.4 1.6% 4.7% 9.0%
ISCRE-10 2157.2 1.2% 1.1% 2.7%

SEM MES YTD
GLOBAL 8 110.50 0.0% -0.1% -2.9%
GLOBAL 12 117.75 -0.3% -0.4% 1.3%
PDI 95.44 0.5% 0.5% 0.5%
EMBI -  PERÚ 203.00 196 173 219
MERCADO RENTA FIJA SEM MES YTD
ISCRE RF-CPS 136.0 1.29% 1.54% 2.62%
ISCRE RF-CPD 123.3 1.08% 1.29% 2.29%
ISCRE RF-MPD 133.8 5.53% 6.02% 6.89%

CIERRE
21/06/05 ENERO FEBRERO MARZO

MERCADO MONETARIO
TASAS DE INTERES d

-INTERBANCARIA MN 2.98% 2.98% 2.90% 2.93%
-REDESCUENTOS MN e 3.75% 3.75% 3.75% 3.75%
-TAMN 26.0% 26.28% 26.21% n.d.
-INTERBANCARIA ME 2.84% 2.31% 2.54% 2.66%
-TAMEX 9.5% 9.4% 9.6% n.d.
CTA. CTE. BCRP (S/. MM) d 70.6 231.0 232.0 271.0
T.C. INTERBANCARIO 3.257 3.271 3.259 3.260

         INDICE CREDIBOLSA - 10VAR % (S/.)

 d  Prom. periodo.  e  Programa Monetario BCR

MERCADO BRADY’S Y GLOBALES  

a  Considera sólo ganancias de capital y no incluye dividendos . b  Mid market. c  venta
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 MACROECONOMIA PERU. Un comentario sobre la mejora de la 
situación fiscal. 

 ECONOMÍAS LÍDERES. EEUU: Déficit en cuenta corriente alcanza 
nuevo récord de US$ 195 bb en el 1T05. EEUU: Indicadores económicos 
mixtos generan incertidumbre sobre el ritmo de la actividad económica.     

 BONOS PERU. Diferenciales atractivos en soles (1A  vs ON) 
 MERCADOS NORTEAMERICANOS. DJIA, Nasdaq, y S&P 500 con 

rendimientos al alza de, +0.2%, +0.8%, y +0.6%, respectivamente. 
 BVL. IGBVL e ISBVL con variaciones positivas de +1.74% y +1.45%, 

respectivamente. 
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MACROECONOMÍA PERÚ 

 
Déficit Fiscal 
 (% del PBI) 

2001 2005 1/ 2005 2/

Gobierno Central -2.8 -1.2 -2.3
- Ingresos Corrientes 14.4 15.5 14.4
   - Ingresos Tributarios 12.5 13.8 12.7
   - Ingresos no Tributarios 1.9 1.7 1.7
- Gasto no Financiero 15.2 14.8 14.8
   - Corriente 12.9 12.9 12.9
   - De Capital 2.2 1.9 1.9
- Resto de Operaciones -2.0 -1.9 -1.9
Resto del SPNF 0.3 0.2 0.2
Resultado Económico -2.5 -1.0 -2.1  
1/ Esperado. 
2/ Estimado sin ingresos temporales 
Fuente: BCR, Estimaciones BCP – Servicio de Análisis 

 
 
 
 

Ingresos Tributarios 
(% del PBI) 

- 1

2

5

8

R e n t a IG V IS C IT F A r a n c e le s R e s t o  1 /

2 0 0 1 2 0 0 5

 
    1/Incluye devoluciones 
    Fuente: BCR, Estimaciones BCP – Servicio de Análisis 

 
 
 
 

Ampliación Presupuestal 
(S/. MM) 

Gastos Corrientes 1,006
- Pensiones y remuneraciones 509
   - Educación 200
   - Pensionistas 20530 144
   - Salud 141 No podrían ser
   - Resto 24 suprimidos en
- Otros 496 próximos años
   - Elecciones 2005 y 2006 162
   - Programa Juntos 140
   - Resto 194
Gastos de Capital 301
- FFAA 82
- Carreteras 76
- Vivienda y saneamiento 33
- Resto 110
Total 1,307  
Fuente: Proyecto del Ejecutivo presentado al Congreso 
 
 
 

 

 

Un comentario sobre la mejora de la situación fiscal 
El año 2001, cuando se inició el actual gobierno, el déficit fiscal fue equivalente a 2.5% del PBI. 
Desde entonces, una de las características del régimen ha sido una continua reducción de 
dicho déficit. De esta manera, a fin de año la brecha fiscal se reduciría hasta sólo 1.0% del PBI. 

La principal fuente de dicha mejora ha radicado en el incremento de los ingresos corrientes del 
gobierno central, y en particular de los tributarios. En efecto, mientras el año 2001 éstos 
representaban 12.5% del PBI, este año dichos ingresos llegarían a 13.8% del PBI. Este 
incremento explica cerca del 90% de la mejora en la situación fiscal en los últimos cuatro años, 
lo que ha sido complementado por una reducción en los gastos de capital, en un contexto en 
que los gastos corrientes se han mantenido prácticamente estables. 

Sin embargo, es conveniente notar que parte sustancial de la mencionada mejora en los 
ingresos proviene de medidas que en su momento fueron anunciadas como temporales, las 
cuales se presentan a continuación. 

a. El Impuesto a las Transacciones Financieras. Dicho impuesto recaudó S/. 650.5 MM el 
2004, su primer año de aplicación. Para este año, se espera un monto similar dado el recorte 
de la tasa desde el 1 de enero de 1 por mil a 0.8 por mil, con lo que su contribución a la 
recaudación sería de 0.3% del PBI. 

b. El Impuesto Temporal a los Activos Netos. Dicho impuesto se creó este año para sustituir 
el Anticipo Adicional del Impuesto a la Renta, medida creada por este gobierno pero declarada 
inconstitucional, con lo que se esperaba generar alrededor de S/. 800 MM. El mismo grava a 
las empresas con activos superiores a S/. 5 MM, las cuales deben pagar el 0.6% de sus activos 
ajustados al 31 de diciembre del 2004. La recaudación por dicho concepto este año ascendería 
a algo más de S/. 1,000 MM, lo que representaría 0.4% del PBI.  

c. El incremento de un punto porcentual en la tasa de IGV. Las medidas administrativas 
que se implementaron en los primeros años del gobierno, junto a un continuo crecimiento 
económico, llevaron a que la recaudación por IGV se incrementara de 6.3% del PBI el 2001 a 
6.7% del PBI el 2003. Desde setiembre de ese año, la tasa de IGV se incrementó de 16 a 17% 
hasta diciembre del 2004, pero posteriormente su vigencia se prorrogó. Con todos estos 
factores, la recaudación por IGV este año sería equivalente a 7.2% del PBI. El punto adicional 
de IGV explicaría una recaudación equivalente al 0.4% del PBI. 

Una característica común entre los impuestos presentados es que su vigencia está anunciada 
por lo menos hasta diciembre del próximo año, por lo que su prórroga o no depende de la 
decisión del próximo gobierno. Cabe señalar adicionalmente que los precios de los minerales 
se encuentran en niveles muy superiores a los del 2001, pero que no se perciben como 
sostenibles, con desviaciones en el caso del cobre de más de 60% sobre su promedio de los 
últimos diez años, por lo que eventualmente tenderían a reducirse. Esta fuente estaría 
explicando este año alrededor de S/. 470 MM por concepto de Impuesto a la Renta adicionales 
a la recaudación obtenida el año pasado, con precios de commodities ya elevados. Ello 
representaría 0.2% del PBI. 

De esta manera, se aprecia que las medidas anteriormente presentadas, más el efecto 
favorable de las cotizaciones mineras, estarían aumentando la recaudación hasta en 1.3% del 
PBI, y sin ellas la reducción tan rápida del déficit fiscal en los últimos años no habría sido 
posible, y el déficit se hubiera mantenido alrededor de 2% del PBI. Ello pone en duda la 
sostenibilidad de las cuentas fiscales en el mediano plazo en ausencia de medidas que apunten 
a generar ingresos de manera sostenida y eficiente (como por ejemplo, la eliminación de 
exoneraciones) o a mejorar el manejo del gasto público, basándose no solamente en el recorte 
de la inversión.   
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Acciones Vol. Neg.      
(US$ 000) Frec. Negoc. Cap. Burs.           

(US$ MM) P/VL Div. Yld.

Bancos Fundamental Técnica S/. US$ 1d. 5d. YTD Hoy 2004R 2005E 2005E
Banco de Crédito n.d n.d 3.49 1.07 0.3% 0.3% 17.3% 1.34 75% 1290.2 n.d. n.d. 1.9x n.d.
Banco Continental Comprar Mantener 3.08 0.95 0.0% 0.0% 5.6% 3.23 65% 754.8 10.8x 8.8x 2.1x 3.4%
Banco Wiese Reducir Mantener 0.06 0.02 6.7% 6.6% 29.0% 29.46 25% 338.4 29.0x 15.4x 2.1x 0.3%
Credicorp n.d n.d 19.60 19.60 1.0% 2.1% 24.8% 103.07 90% 1849.9 n.d. n.d. 1.8x n.d.
Serv. Públicos
Edegel Mantener Vender 1.40 0.43 0.0% -0.7% -13.4% 0.00 65% 897.8 17.1x 16.4x 1.2x 5.3%
Edelnor Mantener Vender 1.05 0.32 -0.3% -0.3% -29.4% 11.16 30% 379.3 17.4x 16.1x 1.0x 5.1%
Luz del Sur Mantener Vender 3.75 1.15 0.5% -1.1% -15.4% 11.75 80% 561.4 11.2x 10.0x 2.2x 8.1%
Telefónica S.A. Comprar Vender 48.95 48.95 -0.4% -1.7% -13.3% 58.99 95% 80863.6 20.7x 19.4x 3.0x n.d.
Minería
Atacocha I Comprar Mantener 2.39 0.73 0.0% 0.0% 18.1% 87.85 95% 158.3 9.1x 7.2x 2.3x 6.0%
Buenaventura C Comprar Comprar 75.00 23.06 0.8% 3.4% 0.7% 64.89 85% 2933.7 15.3x 13.9x 4.4x 1.4%
Milpo C Mantener Comprar 28.75 8.84 0.9% 0.8% 7.3% 21.48 80% 240.0 16.9x 14.6x 2.6x 0.4%
Minsur I Vender Vender 5.73 1.76 0.4% -0.4% -32.4% 164.72 95% 1045.6 6.0x 7.6x 1.9x 5.0%
Southern Peru Mantener Vender 43.60 43.60 -1.4% -2.2% -6.6% 501.55 90% 3488.4 5.8x 7.6x 2.0x 5.1%
Bebidas
Backus I Mantener Comprar 1.34 0.41 2.3% 6.5% 13.5% 243.51 95% 644.4 8.6x 9.1x 1.1x 5.3%
Construcción
Cementos Lima C Vender Vender 62.39 19.18 0.0% 0.0% 3.1% 6.03 25% 798.5 26.1x 26.1x 3.3x 2.4%
Cementos Lima I Comprar Vender 3.46 1.06 -1.1% -1.2% -8.7% 34.91 80% 443.6 14.4x 14.4x 1.8x 4.3%
C.Pacasmayo C Mantener Vender 2.40 0.74 1.7% 2.1% 3.8% 11.54 95% 297.3 12.1x 12.1x 1.9x 4.8%
Ferreyros C Comprar LP Mantener 1.59 0.49 0.0% 0.8% -15.6% 0.00 35% 100.2 12.6x 15.4x 1.2x n.d.
Graña y Montero Mantener Comprar 0.75 0.23 0.0% 7.1% -11.0% 21.95 90% 73.8 13.8x 12.2x 1.1x n.d.
Consumo
Alicorp C Comprar Mantener 1.58 0.49 1.3% 0.0% 10.6% 2.43 90% 355.3 11.2x 11.2x 1.2x n.d
ADR's
Buenaventura * Comprar Comprar 23.02 23.02 -0.3% 3.3% 0.5% n.d 100% 2928.7 15.3x 13.9x 4.4x 1.4%
Credicorp n.d n.d 19.57 19.57 0.6% 1.7% 23.8% n.d 95% 1847.1 n.d. n.d. 1.8x n.d.
Southern Peru Mantener Vender 43.53 43.53 -1.5% -3.1% -7.8% n.d 100% 3482.8 5.8x 7.6x 2.0x 5.1%
Telefónica S.A. Comprar Vender 49.20 49.20 -0.2% -1.9% -12.9% n.d 100% 81276.6 20.8x 19.5x 3.0x n.d.
Credicorp, Southern Perú, Telefónica S.A. y ADR`s en US$

PRINCIPALES INDICES MUNDIALES
Cierre

ESTRATEGIA DE INVERSION - RENTA VARIABLE Indice 22/06/2005 5d. 1m. YTD

LATAM

Acción Peso Brasil BOVESPA 25678.25 0.8% 4.7% -2.0%
5d 1m YTD Argentina MERVAL 1464.80 2.1% 2.1% 6.5%

Edegel 15.00% -0.7% -3.4% -13.3% Mexico MEXICO IPC 9584.66 2.1% 4.4% 6.9%
BAP 15.00% 2.1% 3.2% 24.8% ESTADOS UNIDOS
BVN 15.00% 3.4% 10.0% 0.9% S&P 500 1213.88 0.6% 2.1% 0.2%
Pacasmayo I 10.00% 2.6% 1.1% 51.5% SPY n.d. n.d n.d. n.d.
Alicorp C 15.00% 0.0% -4.8% 10.8% DJIA 10587.93 0.2% 1.1% -1.8%
Luz del Sur 15.00% -1.1% -4.3% -15.3% DIA n.d n.d n.d n.d
Atacocha I 15.00% 0.0% 0.9% 18.3% NASDAQ 2092.03 0.8% 2.2% -3.8%
Rendimiento Final (*) 0.8% 0.4% 9.1% QQQ 37.82 7.1% 7.1% -7.6%
Rendimiento ISBVL 1.5% 4.5% 9.6% EUROPA

Elaboración: Servicio de Análisis Reino Unido FTSE 100 5099.30 1.6% 2.6% 5.9%
(*) Rendimiento Ponderado (por el peso de cada acción dentro de la cartera) Alemania DAX 4619.60 1.6% 5.9% 8.5%

Francia CAC-40 4229.55 1.1% 3.3% 10.7%
ASIA
Japón NIKKEI - 225 11547.28 1.2% 3.5% 0.5%
Hong Kong HANG SENG 14161.02 1.8% 3.4% -0.5%
Fuente: Bloomberg

INDICADORES BURSATILES DE LAS PRINCIPALES EMPRESAS DE LA BVL

Variación % en US$ P/U

Rendimiento (US$)

Precios de cierre

CARTERA DE INVERSIÓN - 1S05

Elaboración: Servicio de Análisis

Recomendación

Variación
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FINCORC1  4.90% Accs. Acciones Liberadas 31/03/2005  21/06/2005 08/07/2005
QUIMPAC1 7.8429% Accs. Acciones Liberadas 04/04/2005 21/06/2005  22/07/2005
QUIMPAI1 7.8442% Accs. Acciones Liberadas 04/04/2005 21/06/2005 22/07/2005
RECORDI1  4.90% Accs. Acciones Liberadas 31/03/2005  21/06/2005 25/07/2005
SAGAC1  6.7774% Accs. Acciones Liberadas 31/03/2005  21/06/2005 15/07/2005
GENERC1  6.24789946% Accs. Acciones Liberadas 11/04/2005  22/06/2005 Prox.
MILENIC1  4.75489% Accs. Acciones Liberadas 16/03/2005  22/06/2005 26/07/2005
WIESEPC1  VER HI Dividendos 31/03/2005  22/06/2005 Prox.
PODERC1  41.958657% Accs. Acciones Liberadas 05/04/2005  23/06/2005 Prox.
VENCEDI1  4.921567% Accs. Acciones Liberadas 13/04/2005  27/06/2005 26/07/2005
CRETEXC1  13.74154% Accs. Acciones Liberadas 11/04/2005  28/06/2005 Prox.
CRETEXI1  13.74154% Accs. Acciones Liberadas 11/04/2005  28/06/2005 Prox.
EMSALC1 S/. 0.103043 Efe. Dividendos 12/04/2005  28/06/2005 02/08/2005
EMSALC1 4.8869% Accs. Acciones Liberadas 12/04/2005  28/06/2005 02/08/2005
EMSALI1 S/. 0.103043 Efe. Dividendos 12/04/2005  28/06/2005 02/08/2005
EMSALI1 4.8869% Accs. Acciones Liberadas 12/04/2005  28/06/2005 02/08/2005
SHPC1  S/. 0.3939572 Efe. Dividendos 14/04/2005  28/06/2005 05/07/2005
SHPC1  4.90% Accs. Acciones Liberadas 14/04/2005  28/06/2005 05/07/2005
COCESUC1  4.90% Accs. Acciones Liberadas 29/03/2005  30/06/2005 Prox.
COCESUI1  4.90% Accs. Acciones Liberadas 29/03/2005  30/06/2005 Prox.
RIMINTC1  10.80% Accs. Acciones Liberadas 28/03/2005  30/06/2005 18/07/2005
INTINDI1  20.49631% Accs. Acciones Liberadas 13/04/2005  04/07/2005 05/08/2005
ANDAHUC1  4.90% Accs. Acciones Liberadas 14/04/2005  05/07/2005 09/08/2005
FIMAI1  6.4229901% Accs. Acciones Liberadas 14/04/2005  05/07/2005 09/08/2005
TELEA1C1  S/. 0.454608494004588 Efe. Dividendos 25/05/2005  15/07/2005 26/07/2005
TELEFBC1 S/. 0.454608494004588 Efe. Dividendos 25/05/2005  15/07/2005  26/07/2005
TELEFCC1 S/. 0.454608494004588 Efe. Dividendos 25/05/2005  15/07/2005  26/07/2005
EPUNOBC1 1.78% Accs. Acciones Liberadas 31/03/2003 VER HI VER HI
Fuente:BVL

Monto Beneficio Acuerdo Corte EntregaValor

EMPRESAS QUE HAN ANUNCIADO ENTREGA DE BENEFICIOS
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Calendario de Eventos 
Lunes Martes Miércoles Jueves Viernes 

13/06/05 
 
 

14/06/05 
 

US: Indice de precios del productor 
         Ventas al por menor 
        Propensión al consumo ABC 
 

15/06/05 
 

US: Solicitudes de hipoteca 
        Indice de precios al consumo 
        Inventarios al por mayor 
       Producción industrial 
 
EU: Costos laborales  zona-euro 
 
 
JN: Indice de indicadores lideres 
        Indice coincidente 
         

16/06/05 
 

US: Peticiones de desempleo 
        Permisos de construcción 
 
EU: Indice de precios al consumo 
 
JN: Pedidos de máquinas  
 
          

17/06/05  
 
 
US:  Balanza cuenta corriente 
         Confianza Univ. De Michigan  
            
EU:  Zona-Euro 
 

20/06/05 
 
US: Índice de Indicadores Lideres 

 

21/06/05 
 

US:  Propensión al consumo ABC 
 
JN: Balanza Comercial 
 

22/06/05 
 

US: Solicitudes de hipoteca 
         
 
EU:   Balanza Comercial 
          Nuevas ordenes industriales 
 
 
  

23/06/05 
 

US: Peticiones de desempleo 
        Venta de viviendas de segunda 
 
 
          

24/06/05  
 
 
US:  Ordenes de Bienes Duraderos  
          Venta de viviendas Nuevas 
  
 

27/06/05 
 

EU: BCE-cuenta corriente 
 

 
JN: Comercio al Por menor 

28/06/05 
 
US: Confianza del consumidor 
 
 
EU: Zona-Euro 
 
 
JN: Producción Industrial 
         

29/06/05 
 

US:  PBI  anualizado 
         Consumo Personal 
 
 
 
 

30/06/05 
 

US:  Ingresos Personales 
         FOMC Decisiones sobre Tasas 
 
EU: Confianza al consumo zona euro 
         Confianza industrial-euro 
 
JN: Precios de Consumidor 
        Desempleo 
        Gasto de trabajadores 

1/07/05 
 
EU: Eurozone Manufacturing 
        Tasa de desempleo 
 
 

4/07/05 
 
 

EU: IPP Euro Zona 
 
  

 

5/07/05 
 

 
 

6/07/05 
 
 
JN:  Índice de indicadores líderes 
 
 

7/07/05 
 
 

EU:  ECB anuncia tipos de interés 
 
JN:  Liquidez 
         Oferta Monetaria  
         Concesiones Bancarias 
 
 
 

8/07/05 
 
 

US:  Tasa de Desempleo 
 
JN:  Consumo Total 
 

  
 

RECOMENDACIONES 
 
Las recomendaciones aplicadas al universo de acciones seguidas por el Servicio de Análisis de la División Mercado de  
Capitales del BCP son las siguientes:  
 
COMPRA Se espera un rendimiento de la acción mayor al 5% respecto al rendimiento del IGBVL 
MANTENER  Se espera un rendimiento de la acción 5% por encima o debajo del rendimiento del IGBVL 
REDUCIR Se espera un rendimiento de la acción entre 5 - 15% por debajo del rendimiento del IGBVL  
VENDER  Se espera un rendimiento de la acción más del 15% por debajo del rendimiento del IGBVL  
 
Asimismo, se puede calificar una recomendación como ESPECULATIVA cuando las razones que la sustentan son más técnicas que fundamentales, y como de MEDIANO o LARGO PLAZO  cuando los 
fundamentos de la empresa son sólidos, pero tomará tiempo para que el mercado internalice su valor verdadero. 
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NOTAS  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Este material no constituye una oferta o una solicitud para la compra o venta de cualquier instrumento financiero. Todo el material presentado en 
este reporte es propiedad del BCP a menos que se indique lo contrario. Ninguna parte del material ni su contenido ni ninguna copia del mismo 
puede ser alterada en forma alguna, transmitida a, copiada o distribuida a terceros sin el permiso expreso del BCP. Información adicional está 
disponible a su solicitud. La información contenida en el presente reporte se considera proveniente de fuentes confiables, pero el BCP no 
garantiza su completitud ni su exactitud. Las opiniones y estimados representan nuestro juicio dada la información disponible y están sujetos a 
modificación sin previo aviso. La evolución pasada no es indicador de resultados futuros. Las inversiones y estrategias aquí discutidas pueden 
no ser útiles para todos los inversionistas. Las inversiones pueden tener precios o valores fluctuantes. Variaciones en el tipo de cambio pueden 
tener un efecto adverso en el valor de las inversiones. 
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GERENTE DE
DIVISION

Javier Maggiolo (511) 313 2456
CONTROL INTERNO Rinaldo Chiarella (511) 313 2414
CREDIBOLSA SAB José Espósito (511) 313 2922
Control Interno Alejandra Agurto Anx.2923
Trading Eduardo Tirado Anx.2902
Ventas Renta Variable Chrisitian Chocano - Rafael Isola (511) 313 2900
Ventas Renta Fija Luis Gordillo (511) 313 2902

CREDIFONDO SAF Ignacio Aguirre (511) 313 2490

ADMIN. DE PATRIMONIOS Carlos Sotelo (511) 313 2159
Análisis/Estructuración Santiago Rey (511) 313 2197
Servicio al Cliente Rubén Bueno Anx.3085
MESA DE DISTRIBUCION Jorge Monsante (511) 313 2416
CAMBIOS André Figuerola (511) 313 2500
Trading Ricardo Villamonte (511) 313 2444
Forward Gonzalo Navarro Anx.3061
Arbitrajes - monedas Roger Schuler Anx.3063
TESORERIA André Figuerola (511) 313 2561

Carlos De La Puente (511) 313 2562
Jorge Siu Anx.3067
Mario Melzi (511) 313 2491

CREDITITULOS ST José Manuel Peschiera (511) 313 2182
Manuel Baca Anx.3091

CUSTODIA Y FIDEICOMISOS José Manuel Peschiera (511) 313 2182
Custodia Cesar Moreno (511) 313 2489
Fideicomisos Juana Cossío Anx.3090
Registro de Acciones Frida Izquierdo (511) 313 2478
ADMINISTRACION José Carlos Acosta (511) 313 2473
ASESORIA DE INVERSION

Ernesto Delgado (511) 313 2909
Gonzalo Morales (511) 313 2911

EJECUTIVOS DE INVERSION

LIMA Alan Tocre (Coordinador) (511) 313 2216
Ag Pardo Augusto Fajardo (511) 2425981 Ax 6252
Ag Rivera Navarrete Miguel Fernandez (511) 4428642 Ax 5564
Ag Rivera Navarrete Mónica Quiñones (511) 4428642 Ax 5293
Suc San Isidro Jorge Ramos M. (511) 4428642 Ax 5279
Suc San Isidro-
P i

Carola Luque (511) 4428642 Ax 5308
Suc Oficina Principal Lima Luis Salazar Q. (511) 4275600 Ax 4308
Ag Sede Central Alberto Robles (511) 3132000 Ax 2302
PROVINCIAS
Región Sur (Arequipa,Cuzco, Tacna) Pedro Miñan (054) 24 7225
Región Norte Sur Chico (Ica, Chincha, Huacho) Wilmer Villavicencio (511) 313 2000 Ax 3248

Región Centro Oriente (Huancayo,Pucallpa,
I it )

Julio Rocha (065) 23 4238
Región Norte 1 (Trujillo, Chimbote, Cajamarca) Pietro Costta (044) 255719
Región Norte 2 (Tumbes, Piura, Chiclayo,Bagua) Carlos Ferrando (073) 323651
ANALISIS (511) 313 2000
Jefe de Análisis Claudia Cooper ccooper@bcp.com.pe Anx.3051
Macroeconomía - Internacional Luis Edwards ledwards@bcp.com.pe Anx.3053
Macroeconomía - Perú Juan Carlos Odar jodar@bcp.com.pe Anx.3054
Renta Fija - Internacional Andrés Agramonte aagramonte@bcp.com.pe Anx.3059
Bancos Liessel La Rosa liessellarosa@bcp.com.pe Anx.3055
Minería y Eléctricas Juan Miguel Pflucker jmpflucker@bcp.com.pe Anx.3052
Alimentos, Bebidas y Construcción Claudia Marsano cmarsano@bcp.com.pe Anx.3056
Renta Fija - Perú Pedro Cornejo pcornejo@bcp.com.pe Anx.3057
Asistentes Karen Casanova kcasanova@bcp.com.pe Anx.3058

Romina Ugas rugas@bcp.com.pe Anx.2651
Brenda Cenzano bcenzano@bcp.com.pe Anx.7360  


